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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

12-Mar 1.62 1.69 1.76 1.80 1.75 1.82 2.18 2.34 2.57 2.75 2.90 3.02

Change (bps) -0.03 -0.18 -0.08 0.15 -0.65 -1.66 0.59 1.18 1.09 0.58 1.02 0.81

Interbank Rates 13-Mar 12-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 12-Mar 1.77099 1.80108 1.83000 1.87573 1.96430 2.19868

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

12-Mar 1.55 1.64 1.65 1.67 13-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

12-Mar 1.74888 1.77217 1.77750 1.90400 12-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

13-Mar Bid/Ask 1.76/1.79 1.83/1.86 1.88/1.91
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง เนื่องจาก

ตัวเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เดอืนกมุภาพันธอ์อกมา

ต ่าสุดในรอบมากกว่า 2 ปี รัฐสภาสหราช

อาณาจักรไม่รับร่างขอ้ตกลง Brexit ของ

นายกรัฐมนตรีเทเรซ่า เมย ์ขณะที่เศรษฐกจิ 

สหราชอาณาจักรเดือนมกราคมขยายตัว

มากกวา่ทีต่ลาดคาด  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: : ความเชื่อมั่นต่อ

ดอลลารท์ีล่ดลงตามตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

ที่อ่อนแอ โดยอัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน

กมุภาพันธล์ดลงต า่กวา่คาดที ่1.5%YoY สว่น

เงินปอนด์อ่อนค่าลงเมื่อวานนี้จากตัวเลข

ดลุการคา้ทีข่าดดลุมากขึน้ในเดอืนมกราคม 

• USD/THB ลดลง 0.29% มาปิดที่ระดับ 

31.64 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกับคา่เงนิใน

ภมูภิาคสว่นใหญ ่

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การลงคะแนน

เสยีงของรัฐสภาสหราชอาณาจักรในประเด็น 

Brexit ยอดค าสั่งซื้อสนิคา้คงทนและการ 

ใชจ้่ายภาคการก่อสรา้งเดือนมกราคม และ

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมยูโรโซนเดือน

มกราคม 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐัสภาสหราชอาณาจกัรไม่รบัรา่งขอ้ตกลง Brexit ฉบบัแกไ้ขของนายกรฐัมนตรเีทเรซ่า เมย ์โดย

สมาชกิรัฐสภาสหราชอาณาจักรมมีต ิ391 ตอ่ 242 ไมรั่บร่าง เนื่องจากกังวลวา่ขอ้ตกลงดังกลา่วจะกอ่ใหเ้กดิ

พันธะผูกพันทีส่หราชอาณาจักรจะตอ้งอยู่ภายใตก้ฏเกณฑข์องสหภาพยุโรปมากจนเกนิไป โดยเฉพาะใน

ประเด็นพรมแดนไอรแ์ลนดเ์หนือ ทัง้นี้ รัฐสภาจะลงประชามตอิกีครัง้ในวันนี้วา่จะยนิยอมออกจากสหภาพยโุรป

โดยไรข้อ้ตกลงหรอืไม ่ 

• เศรษฐกจิสหราชอาณาจกัรเดอืนมกราคมขยายตวัมากกวา่ทีต่ลาดคาด ผลผลติมวลรวมภายในประเทศ 

(จดีพี)ี ขยายตัวสงูสดุในรอบมากกวา่ 2 ปีทีร่ะดับ 0.5%MoM sa หลังจากทีห่ดตัว 0.4%MoM sa ในเดอืน

กอ่นหนา้และมากกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่0.2%MoM sa โดยมปัีจจัยหนุนจากการขยายตัวของการ

ผลติอย่างทั่วถงึ อาท ิภาคการก่อสรา้งและภาคบรกิาร สะทอ้นจากผลผลติภาคอตุสาหกรรมที่ขยายตัวถงึ 

1.3%MoM sa อยา่งไรก็ด ีปัจจัยฉุดรัง้การขยายตัวทางเศรษฐกจิไดแ้ก ่ตัวเลขขาดดลุการคา้ทีป่รับตัวสงูขึน้

จาก 1.27 หมืน่ลา้นปอนดม์าอยูท่ีร่ะดับ 1.31 หมืน่ลา้นปอนดซ์ ึง่เป็นระดับสงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนมถินุายน 2017 

จากผลกระทบของนโยบายกดีกนัทางการคา้และการชะลอลงของเศรษฐกจิโลก 

• อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปสหรฐัฯ ลดลงสู่ระดบัต ่าสุดในรอบมากกว่า 2 ปี ดัชนีราคาผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืน

กมุภาพันธเ์พิม่ขึน้ 1.5%YoY นอ้ยกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่1.6%YoY จากราคาสนิคา้ในหมวดพลังงาน

ทีป่รับตัวลดลงถงึ 5.0% แมว้า่ราคาสนิคา้หมวดอาหารจะขยายตัวแข็งแกรง่ที ่2.0%YoY ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อ

พืน้ฐานทีไ่มร่วมราคาอาหารสดและพลังงานอยูท่ี ่2.1%YoY ลดลงจากระดับ 2.2%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคไทยปรบัสูงข ึน้สู่ระดบัสูงสุดในรอบ 5 เดอืน มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทย

รายงานวา่ดัชนีฯ เดอืนกมุภาพันธอ์ยูท่ี ่82.0 เพิม่ขึน้จากเดอืนกอ่นหนา้ที ่80.7 จากก าหนดการการเลอืกตัง้ที่

ชดัเจนขึน้ ความตงึเครยีดทางการคา้ทีผ่อ่นคลายลง รวมถงึจ านวนนักทอ่งเทีย่วจนีทีก่ลับมาขยายตัวอกีครัง้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.75% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.57% ขณะทีเ่สน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัฯ ลดลงและมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.45% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปี ลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.60% เนื่องจากอตัราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญ่ลดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเช่นกนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1288 เงนิยโูรแข็งคา่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความเชือ่มั่นตอ่ดอลลาร์

ทีล่ดลงตามตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีอ่อ่นแอ โดยอัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เดอืนกมุภาพันธล์ดลงต ่ากว่าคาดที ่

1.5%YoY จาก 1.6%YoY ในเดอืนกอ่น และเงนิเฟ้อพืน้ฐานลดลง 0.1ppt มาอยูท่ี ่2.1%YoY โดยเงนิเฟ้อทีย่ัง

ต า่จะท าใหเ้ฟดยังคงสญัญาณการชะลอการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายและเป็นปัจจัยกดดันดอลลาร ์

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.36 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• GBP/USD ลดลง 0.57% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3075 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่วานนี้จากตัวเลขดลุการคา้ทีข่าดดลุ

มากขึน้ในเดอืนมกราคม มาอยูท่ี ่3.8 พันลา้นปอนด ์จากเดอืนกอ่นทีข่าดดลุ 3.4 พันลา้นปอนด ์และเมือ่วานนี้

สภาสภาของสหราชอาณาจักรไดป้ฏเิสธแผน Brexit ฉบบัแกไ้ขของนายกรัฐมนตรเีมย ์ทัง้นี้ ความเป็นไปไดท้ีจ่ะ

เกดิการเลือ่นก าหนดวัน Brexit ออกไปยังคงอยู่ โดยในวันนี้จะมกีารโหวตลงคะแนนเพือ่เลีย่งการเกดิ Brexit 

แบบไมม่ขีอ้ตกลง และจะน าไปสูก่ารขออนุมัตจิากสภาในการเลือ่นก าหนดวัน Brexit ออกไปในวันพรุง่นี้  

• USD/CNY ลดลง 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.709 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้แมว้า่ความเห็นจากรัฐมนตรดีา้นการคา้ นาย

ไลทไ์ทเซอร ์จะกลา่ววา่สหรัฐฯ ตอ้งยังรักษาทางเลอืกในการขึน้ภาษีน าเขา้บนสนิคา้จากจนีเพือ่ท าใหจ้นีรักษา

สญัญาในขอ้ตกลงทางการคา้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้ ขณะที ่เงนิเปโซฟิลปิปินส ์กลับออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารท์ี ่0.97% 

มาอยูท่ี ่52.72 หลังจากผูว้า่ธนาคารกลางฟิลปิปินสใ์หส้ัมภาษณ์วา่ค่าเงนิเปโซเคลือ่นไหวแข็งคา่ใกลข้อบบน

ของกรอบประมาณการ และธนาคารกลางสามารถผ่อนคลายนโยบายการเงนิโดยการลดดอกเบี้ยและลด

อตัราสว่นเงนิส ารองตอ่เงนิฝากของธนาคารพาณชิย ์

• USD/THB ลดลง 0.29% มาปิดทีร่ะดับ 31.64 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาคสว่นใหญ ่
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 12-Mar-19 11-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.64 31.64 31.74 -0.29 33.00

USD/JPY** 111.34 111.36 111.21 0.13 113.00

EUR/USD** 1.1290 1.1288 1.1245 0.38 1.17

GBP/USD 1.3075 1.3075 1.3150 -0.57 1.36

USD/CNY 6.709 6.709 6.727 -0.27 6.70

USD/SGD 1.356 1.356 1.358 -0.15 1.34

USD/IDR 14,265 14,265 14,291 -0.18 14,200

USD/MYR 4.083 4.084 4.090 -0.16 4.09

USD/PHP 52.72 52.72 52.21 0.97 53.20

USD/KRW 1,129 1,130 1,134 -0.34 1,115

USD/NTD 30.91 30.91 30.91 0.00 30.70

AUD/USD 0.707 0.708 0.707 0.17 0.73

USD/CHF 1.007 1.008 1.011 -0.29 0.99

JPY/THB 28.42 28.41 28.54 -0.43 29.20

EUR/THB 35.72 35.72 35.69 0.09 38.61

GBP/THB 41.37 41.37 41.73 -0.86 44.88

CNY/THB 4.72 4.72 4.72 -0.03 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 11, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  06/03/2019  07/03/2019  08/03/2019  11/03/2019  12/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,085.3 2,436.3 550.5 398.9 413.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 153.3 1,096.2 719.2 6.2 1,568.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 932.1 1,340.1 -168.7 392.8 -1,154.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 245.7 1,150.1 0.0 997.6 1,421.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 980.6 1,834.8 4.3 1,458.9 825.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -734.9 -684.7 -4.3 -461.4 595.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,600.0 678.2 926.8 612.9 16.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 6,405.9 1,042.8 929.0 314.1 10.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,805.9 -364.6 -2.2 298.8 5.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -4,651.8 -324.8 -1.0 0.0 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,043.1 615.5 -174.1 230.1 -553.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,608.7 290.7 -175.2 230.1 -553.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 1,450.0 3,639.7 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,608.7 -1,159.3 -3,814.8 230.1 -553.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 107,577.2 105,811.7 102,171.0 102,171.0 102,171.0 0.0 -5,406.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 850,456.6 851,003.4 850,818.7 851,057.1 850,507.8 -549.3 51.2

Total Holding (Thailand) 958,033.8 956,815.1 952,989.7 953,228.1 952,678.8 -549.3 -5,355.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,450.0 3,639.7 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


